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30.06.2024 31.12.2023 Veranderung

CHF CHF +/-in %

Bilanzsumme 1°856°739'099  1°'831°'675’365 1.4%
Kundenausleihungen (vor Verrechnung mit Wertberichtigungen) 1°472°772°365  1°432’859'716 2.8%
Kundengelder 1°477°428'898  1’462’985°202 1.0%
Depotvolumen 610°063'143 556'276’368 9.7%
Aktienkurs (Geldkurs) 5’010 4’250 17.9%
30.06.2024 30.06.2023 Verénderung

CHF CHF +/-in %

Bruttoertrag 14°484°274 14’280°299 1.4%
Geschéftserfolg 5’409°'044 4’996’'796 8.3%
Halbjahresgewinn 1°5692’380 1°5645’289 3.0%
Cost/Income ratio 45.4% 43.2% 5.1%
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EDITORIAL

LIEBE AKTIONARINNEN
LIEBE AKTIONARE

Am 17. Juli 2024 wurde die Saanen Bank 150 Jahre
alt. Das ganze Jahr Uber werden wir das Jubildum
an grésseren und kleineren Anlassen mit unserem
Aktionariat, der Kundschaft und den Mitarbeitenden
geblhrend feiern.

Grund zur Freude macht auch die aktuelle Entwicklung
der Bank: Nach dem héchst erfolgreichen Geschéafts-
jahr 2023 kénnen wir im vorliegenden Halbjahresab-
schluss erneut sehr gute Zahlen présentieren. Dies
ist nicht selbstverstandlich. Die beiden Zinsschritte
der Schweizerischen Nationalbank im laufenden Jahr
liessen eine Fortsetzung des Erfolgs vom letzten Jahr
nicht unbedingt erwarten. Der Verwaltungsrat dankt
im Namen des Aktionariats und der Kundschaft allen
Mitarbeitenden fir den grossen Einsatz, der die er-
freuliche Entwicklung erst moglich machte.

Punktlich zum 150. Geburtstag darf sich auch die Filiale
Gstaad nach einem umfassenden Umbau in einem
neuen, modernen Kleid prasentieren. Damit ist die
Neugestaltung sdmtlicher Filialen und des Hauptsitzes
abgeschlossen. Die zeitgeméassen 24-Stunden-Zonen
sowie diverse Bancomaten stehen lhnen jederzeit zur
Verfligung. Entgegen dem derzeitigen Trend erachten
wir es als unsere Pflicht, solche Dienstleistungen wei-
terhin anzubieten. Die kurzfristige Wirtschaftlichkeit
darf flr uns nicht die einzige Richtschnur sein. Kunden-
orientiertes Handeln beruht auf sozialer Verantwortung.
Wir wollen einen massgeblichen Beitrag zur positiven
Entwicklung der Region leisten.

Ich staune immer wieder Uber die zahlreichen Publi-
kationen, in denen Banken und deren Dienstleistun-
gen miteinander verglichen werden. Sehr oft fihrt ein
beschrankter Fokus zu falschen Interpretationen. Bei
genauerer Betrachtung entpuppen sich dann zum Bei-
spiel scheinbar glinstige Angebote als unvollstandige
Lésungen. Die Saanen Bank ist auf den Umfang und
die Qualitat ihres Dienstleistungsangebots stolz. Sie
pflegt den personlichen Kontakt mit ihren Kundinnen
und Kunden, was gegenseitiges Vertrauen schafft.

Ubrigens, vermissen Sie in diesem Editorial das
allgegenwartige Thema Kl — kinstliche Intelligenz?

S/
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Der Text wurde ohne solche Hilfe geschrieben. Das
bedeutet aber nicht, dass sich die Saanen Bank der
Bedeutung dieser Technologie nicht bewusst ist. Kl
wird unser Leben verédndern, davon binich Giberzeugt.
Doch blindes Vertrauen in diese Technologie ist ebenso
unangebracht wie allzu bedachtiges Vorgehen. Nicht
nur die Banken werden gefordert sein. Fir die gesamte
Weltwirtschaft, ja flr die gesamte Weltbevdlkerung
stehen Verénderungen an. Es gilt, die Augen offen zu
halten, sich sinnvoll anzupassen und zu entwickeln.
Die Saanen Bank hat in den vergangenen 150 Jahren
bewiesen, dass sie dies kann.

Ich freue mich auf ein Wiedersehen mit lhnen an einer
unserer Jubildumsveranstaltungen.

Freundliche Griisse

A

VICTOR STEIMLE
Président des Verwaltungsrates
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RUCKBLICK

AUF DAS 1. SEMESTER 2024

ERFOLGREICHES 1. SEMESTER DES JUBILAUMSJAHRS

2023 war fiir die Banken allgemein ein dusserst erfolg-
reiches Jahr — nicht zuletzt dank der hohen Verzinsung
der Liquiditat durch die Schweizerische Nationalbank
SNB. 2024 ein ahnliches Ergebnis zu erzielen wie
2023, ware hocherfreulich. Tatsachlich sind wir mit
dem ersten Semester 2024 sehr zufrieden. Obwohl
die SNB die Verzinsung inzwischen massgeblich re-

BILANZSUMME +1.4%

1’856°739°099

duziert hat, wir unseren Kundinnen und Kunden im
Branchenvergleich aber weiterhin attraktive Zinsen
gutschreiben, verzeichneten wir erneut einen Gber-
durchschnittlichen Zinsertrag. Zum positiven Resultat
trug auch das beachtliche organische Wachstum der
Kundenausleihungen und -gelder im vergangenen und
laufenden Jahr bei.

KUNDENAUSLEIHUNGEN +2.8%

+39.9 Mio.

WACHSTUM IM KUNDENGESCHAFT UND SOLIDE

ERTRAGSENTWICKLUNG

Im ersten Semester 2024 wuchs die Bilanzsumme der
Saanen Bank um CHF 25.1 Mio. oder 1.4%. Sowohl bei
den Ausleihungen (+ CHF 39.9 Mio. / +2.8%) als auch
bei den Kundengeldern (+ CHF 14.4 Mio. / +1.0%) ver-
zeichneten wir ein Wachstum. Der Kundendeckungs-
grad betragt weiterhin sehr gute 100.3%. Auch das
schone Plus bei den Depotgeldern (+ CHF 53.8 Mio. /
+9.2%), das auch auf die positive Bérsenentwicklung
zurtckzufiihren ist, trug wesentlich zum guten Halb-
jahresergebnis bei. So konnte der Brutto-Zinsertrag
(-0.3%) knapp gehalten werden; der Erfolg des Kom-
missionsgeschéafts (+4.7 %) und des Handelsgeschéafts
(+12.2%) sowie der Uibrige ordentliche Erfolg (+12.1%)
wuchsen erwartungsgemass.

Erfreulicherweise konnten in den letzten Monaten trotz
Fachkraftemangel mehrere neue Mitarbeitende ange-
stellt werden. Dennoch nahm der Personalaufwand
im ersten Semester 2024 um CHF 234’000 ab. Grund

daflr ist, dass im Vorjahr noch eine Zahlung in die
Arbeitgeber-Beitragsreserve BVG von CHF 500’000
geleistet worden war. Gestiegen ist hingegen der
Sachaufwand, und zwar um CHF 633’000 (+24.5%).
Fir Mehrkosten sorgten u. a. Investitionen in die EDV
und zusétzliche Marketingausgaben im Jubildumsjahr.

Nach im Vergleich zum Vorjahr deutlich tieferen Ab-
schreibungen und dem Bilden von Riickstellungenim
Rahmen des Vorjahrs resultierte im ersten Semester
2024 ein Geschéftserfolg von CHF 5.41 Mio. (+8.2%).
Mit dem Zuweisen von CHF 2.7 Mio. in die als Eigenmit-
tel angerechneten Reserven fir allgemeine Bankrisiken
konnten wir das Eigenkapital bereits per Mitte Jahr
massgeblich starken. Nach zu erwartenden Steuernin
der Héhe von CHF 1.1 Mio. verbleibt ein Reingewinn
von CHF 1.592 Mio. — dies sind 3.0% mehr als im
ersten Semester des Vorjahrs.

ABSCHLUSS DER UMBAUARBEITEN

Im ersten Semester konnte das rund dreijahrige Pro-
jekt, alle Kundenzonen der Saanen Bank umzubauen,
abgeschlossen werden. Mittlerweile sind alle Filia-
len und das Erdgeschoss am Hauptsitz umfassend
renoviert und modernisiert. Als letzte Filiale wurde
im Juni die Filiale Gstaad nach dreimonatiger Um-

bauzeit in neuem Glanz wiedereréffnet. Als einzige
Bank verfligen wir somit weiterhin tber 5 Filialen im
Saanenland —und Uber 7 Bancomat-Standorte. Damit
sichern wir die bedarfsgerechte Grundversorgung mit
Bankdienstleistungen in der ganzen Region.



BILANZ

PER 30. JUNI 2024

AKTIVEN

Flussige Mittel

Forderungen gegentber Banken
Forderungen gegeniiber Kunden
Hypothekarforderungen
Handelsgeschéft

CHF in 17000

Positive Wiederbeschaffungswerte derivativer Finanzinstrumente

Finanzanlagen
Aktive Rechnungsabgrenzungen
Beteiligungen
Sachanlagen
Immaterielle Werte
Sonstige Aktiven
TOTAL AKTIVEN
Total nachrangige Forderungen
davon mit Wandlungspflicht und/oder Forderungsverzicht

PASSIVEN
Verpflichtungen gegenliber Banken
Verpflichtungen aus Kundeneinlagen

CHF in 17000

Negative Wiederbeschaffungswerte derivativer Finanzinstrumente

Kassenobligationen
Anleihen und Pfandbriefdarlehen
Passive Rechnungsabgrenzungen
Sonstige Passiven
Rickstellungen
Reserven fiur allgemeine Bankrisiken
Gesellschaftskapital
Gesetzliche Kapitalreserve

davon Reserve aus steuerbefreiten Kapitaleinlagen
Gesetzliche Gewinnreserve
Freiwillige Gewinnreserven
Eigene Kapitalanteile (Minusposition)
Gewinnvortrag
Halbjahresgewinn / Vorjahresgewinn
TOTAL PASSIVEN

AUSSERBILANZGESCHAFTE
Eventualverpflichtungen
Unwiderrufliche Zusagen

Einzahlungs- und Nachschussverpflichtungen

CHF in 17000

30.06.2024

342’323
12’902
85’702

1°373'451
29

956
12’509
1728
12’356
12’650

0

2’133
1’856’739
27

0

30.06.2024

2082
1'467°945
564

9’484
202’100
11663
2’599
2’112
94’549
2’400

0

0

8’969
51290
-618

8

15692
1'856’739

30.06.2024

5615
15’072
1'056

BILANZ | SAANEN BANK

31.12.2023

354’343
19’612
89°239
1°329°180
24

29

12’863
1161
12’316
12’516

0

392
1'831°675
27

0

31.12.2023

2’381
1'456’218
3’650
6’767
197°100
5224
4299
2’148
90’991
2’400

0

0

8’962
49’430
-987

1

3’091
1’831°675

31.12.2023

5’865
7’865
1°056

Veranderung
+/-in %
-3.4%
-34.2%
-4.0%
3.3%
20.8%
3'196.6%
-2.8%
48.8%
0.3%
11%
0.0%

444 1%
1.4%
0.0%
0.0%

Veranderung
+/-in %
-12.6%
0.8%
-84.5%
40.2%
2.5%
123.3%
-39.5%
-1.7%
3.9%
0.0%
0.0%
0.0%
0.1%
3.8%
-37.4%
700.0%
-48.5%
1.4%

Veranderung
+/-in %
-4.3%

91.6%

0.0%
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ERFOLGSRECHNUNG

PER 30. JUNI 2024

CHF in 17000

ERFOLG AUS DEM ZINSENGESCHAFT

Zins- und Diskontertrag

Zins- und Dividendenertrag aus Handelsgeschéft

Zins- und Dividendenertrag aus Finanzanlagen

Zinsaufwand

Brutto-Erfolg Zinsengeschaft

Verénderungen von ausfallrisikobedingten Wertberichtigungen
sowie Verluste aus dem Zinsengeschéft

Subtotal Netto-Erfolg Zinsengeschéft

ERFOLG AUS DEM KOMMISSIONS- UND
DIENSTLEISTUNGSGESCHAFT

Kommissionsertrag Wertschriften- und Anlagegeschéft
Kommissionsertrag Kreditgeschaft

Kommissionsertrag tbriges Dienstleistungsgeschéft
Kommissionsaufwand

Subtotal Erfolg Kommissions- und Dienstleistungsgeschéaft

ERFOLG AUS DEM HANDELSGESCHAFT UND DER FAIR-VALUE-OPTION

UBRIGER ORDENTLICHER ERFOLG

Erfolg aus Verdusserungen von Finanzanlagen
Beteiligungsertrag

Liegenschaftenerfolg

Anderer ordentlicher Ertrag

Anderer ordentlicher Aufwand

Subtotal Gbriger ordentlicher Erfolg

GESCHAFTSAUFWAND
Personalaufwand
Sachaufwand

Subtotal Geschéaftsaufwand

Wertberichtigungen auf Beteiligungen
sowie Abschreibungen auf Sachanlagen und immateriellen Werten

Veranderungen von Rickstellungen und tbrigen Wertberichtigungen
sowie Verlust

GESCHAFTSERFOLG

Ausserordentlicher Ertrag

Ausserordentlicher Aufwand

Veranderung von Reserven fir allgemeine Bankrisiken
Steuern

GEWINN

30.06.2024

16’174
0

136
-5'082
11228

38
11’266

517

-3'379
-3'210
-6’589

-818

-1’705

5’409

2712
1105
1’592

30.06.2023

13’616
0

171
-2'531
11°256

48
11°304

1268
10
650
-86
1’842

722

276
74
102

461

-3'612
-2’578
-6’190

-1'438

-1'704

4997
1’000
-1°000
-2’474
-978
1545

Veranderung
+/-in %
18.8%

0.0%

-20.5%
100.8%
-0.2%

-20.8%
-0.3%

5.8%
-20.0%
3.4%
9.3%
4.7%

12.2%

-100.0%
25.7%
1.4%
-6.9%
0.0%
12.1%

-6.5%
24.5%
6.4%

-43.1%
0.1%

8.2%
-99.9%
-99.9%

9.6%

13.3%

3.0%
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AUF DAS 2. SEMESTER 2024

AKTIE DER SAANEN BANK WIRD WERTVOLLER - UND IST GESUCHT

Der Kurs der Saanen Bank Aktie stieg im ersten Halb-
jahr 2024 um beachtliche CHF 760 oder 17.8%. Das
Verhéltnis des Aktienkurses zum inneren Wert der Aktie
gemass der anrechenbaren Eigenmittel nahm somit
im ersten Halbjahr 2024 auf ca. 80% zu (Juni 2023:
ca. 75%).

Die starke Preisentwicklung hat mit der grossen Nach-
frage nach Aktien unserer Bank zu tun — und mit der
Tatsache, dass diese kaum auf den Markt kommen.
Im ersten Semester wurden lediglich 248 Aktien —
rund 1% von insgesamt 24’000 — gehandelt. Per Ende
Juni verflgte die Saanen Bank Uber einen zu tiefen
Eigenbestand, um selber im ausserbdrslichen Handel
Aktien zum Verkauf anzubieten.

KURS UNSERER AKTIE +17.8%
PER 30.06.2024

5’010

Alle Transaktionen und der aktuelle Kurs sind auf der
OTC-Bérsenplattform der BEKB abrufbar:

POSITIVE AUSSICHTEN FUR DAS ZWEITE HALBJAHR

Auch wenn 2024 das Ergebnis des Ausnahmejahrs
2023 voraussichtlich nicht tbertroffen und wohl auch
nicht ganz erreicht werden kann, rechnen wir mit
einem sehr guten Jahresabschluss. Er sollte deutlich
Uber jenem von 2022 liegen. Da wir weiterhin einen
massgeblichen Teil der immer noch guten Verzinsung
unserer Liquiditat durch die SNB an unsere Kundin-
nen und Kunden weitergeben, nehmen wir in Kauf,
einen tieferen Zinsertrag als im Vorjahr auszuweisen.
Dennoch wird es méglich sein, unsere Eigenmittel
nach den Abschreibungen durch erhebliche Einlagen
in die Reserven weiter zu starken und so das weitere
Wachstum zu finanzieren.

150-JAHR-JUBILAUM

2024 feiert die Saanen Bank ihr 150-jéhriges Beste-
hen. Der Startschuss zu den Jubildumsfeierlichkeiten
erfolgte im Februar mit einer Jubilaumsschrift als
Beilage zum Anzeiger von Saanen. Mit verschiedenen
weiteren Aktivitaten feiern wir das Jubildum unserer
Bank dieses Jahr in wirdigem Rahmen.

Einen Foto-Ruckblick auf das Geburtstags-Apéro
vom 17. Juli finden Sie auf den Seiten 12 und 13.

S/

Generell muss festgehalten werden, dass die geopoli-
tischen und wirtschaftlichen Unsicherheiten weiterhin
gross sind. Aktienmarkt und Wéhrungen reagieren
mitunter sehr schnell auf Veranderungen. Grund-
séatzlich Uberwiegen gegenwaértig aber die positiven
Nachrichten.

Mit den Zinssenkungen signalisierte die Schweizeri-
sche Nationalbank SNB, dass sie von einer kiinftigen
Inflation im Zielbereich ausgeht. Allerdings muss auch
mit heute noch nicht vorhersehbaren negativen Ent-
wicklungen gerechnet werden.

Getreu dem Motto «aus Liebe zum Saanenland» un-
terstlitzen wir auch dieses Jahr zahlreiche Anlasse
und Vereine.

Weiter suchen wir verstérkt den Dialog mit der Be-
vblkerung und sind an Méarkten in Saanen, Lauenen,
Saanenmoser, Gstaad und Gsteig sowie an der Gstaa-
der Messe vertreten. Dort wartet jeweils das beliebte
Gliicksrad und ein Schatzspiel auf Sie.
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INTERESSANTES

FUR SIE

AUCH INTERN EINE BEWEGTE ZEIT

Gut drei Jahre dauerte unser Grossprojekt, alle vier Filialen und die Kundenzone am Hauptsitz Saanen umzu-
bauen. Nun ist es abgeschlossen. Wir erhalten von der Kundschaft und von unseren Partnerinnen und Partnern
viele positive Reaktionen auf die neu gestalteten Rdumlichkeiten, was uns sehr freut. Mit dem zeitgemé&ssen
Raumkonzept und den offenen Schaltern ohne Panzerglas machen wir sehr gute Erfahrungen, der Kontakt mit
den Kunden und Kundinnen ist noch direkter und angenehmer als schon zuvor. Die physische Schnittstelle
zu unserer Kundschaft ist fur uns wichtig, und deshalb werden wir sie weiterhin pflegen.

Ein flr uns im ersten Halbjahr besonders einschneidendes Ereignis war die Pensionierung von Urs Zumbrunnen
per Ende April 2024. Uber 44 Jahre lang war Urs Zumbrunnen fiir die Saanen Bank tétig, seit vielen Jahren als
Kreditchef und stellvertretender Vorsitzender der Geschéftsleitung. Er war massgeblich fiir den nachhaltigen
Erfolg der Bank mitverantwortlich und hinterlasst grosse Spuren. Dass er an der Generalversammlung mit
einer Standing Ovation verabschiedet wurde, zeigt, wie beliebt Urs Zumbrunnen ist.

Seine Nachfolgerin als Leiterin Firmenkunden/Kredite — sowie als Mitglied der Geschéftsleitung — ist Nadja
Mdller. Sie nahm bereits im Februar ihre Arbeit auf und konnte so noch drei Monate lang von Urs Zumbrunnen
in das umfangreiche und spannende Arbeitsgebiet eingearbeitet werden. Stellvertreter von CEO Jiirg von
Allmen ist seit dem 1. Mai 2024 der Leiter Fachzentrum/Finanzen/HR, Adrian Di Camillo.

ATTRAKTIVE KONDITIONEN SIND BEI UNS SELBSTVERSTANDLICH

Viele Banken verlangen mittlerweile Uberrissene Gebihren. Das schadet dem Ruf der Branche. Es lohnt sich
fur die Kundinnen und Kunden, die Leistungen und Kosten zu vergleichen. Bei uns ist guter Rat meistens
kostenlos. Es gehort seit Jahren zu unserer Strategie, unserer Kundschaft ein attraktives Preis-Leistungsver-
héltnis anzubieten. Wir haben die Geblhren kontinuierlich gesenkt, und wer digital unterwegs ist, kann seine
Bankgeschéfte bei uns sogar weitgehend spesenfrei tétigen. Aber auch die Belastungen fur Standardprodukte
wie den Quick-Auftrag halten wir so tief wie méglich — damit auch Kunden und Kundinnen, die sich lieber in
der analogen als in der digitalen Welt bewegen, deswegen nicht benachteiligt werden. Gleichzeitig verzinsen
wir Sparguthaben weiterhin Uberdurchschnittlich attraktiv. Es freut uns, dass all dies von unserer Kundschaft
wahrgenommen und immer wieder positiv erwahnt wird.

AKTIVSPARANLAGE

1.3% Zins

JUGENDKONTO

1.5% Zins
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AKTIONARINNEN UND AKTIONARE SIND PRIVILEGIERT

Sie wissen: Es lohnt sich, Aktionér oder Aktiondrin unserer Bank zu sein — nicht nur wegen der Dividende
und der erfreulichen Kursentwicklung unserer Wertpapiere. Mit dem Aktionarskonto profitieren Sie von einem
nochmals attraktiveren Zins und spesenfreier Kontoflihrung. Halten Sie Uber 5 Aktien, geniessen Sie zudem
Kostenvorteile bei der Debitkarte, mit Gber 10 Aktien auch bei der Kreditkarte. Und emotional bedeutend ist:
Als Aktionarin oder Aktionar sind Sie an einer fiir die Region bedeutenden und erfolgreichen Regionalbank
beteiligt. Wir danken Ihnen fir das Vertrauen.

TOLLE PRUFUNGSERFOLGE

Wir gratulieren unseren Mitarbeitenden zu erfolgreichen Aus- und Weiterbildungen und wiinschen ihnen viel
Erfolg dabei, das Gelernte im Berufsalltag umzusetzen:

¢ Mandy Neitzel: Abschluss Zertifikatslehrgang «Banking & Finance Essentials», CYP
¢ Claudia Heimberg: Abschluss Bildungsgang «Banking Fundamentals», optimus AG
¢ Elija Nydegger: Abschluss Berufsmaturitat Il

NEUE LERNENDE

Im August 2024 beginnt Océane Wechsler bei uns ihre Ausbildung zur Kauffrau EFZ Branche Bank. Wir freuen
uns, dass es gelungen ist, eine Schulabgéngerin mit Maturaabschluss fir die Bankbranche zu begeistern.
Wer sich fiir eine Lehre bei uns interessiert, kann sich gern fiir eine Schnupperlehre melden.

Aus- und Weiterbildungen unserer
Mitarbeitenden unterstutzen wir
gerne und grosszugig.

150. GENERALVERSAMMLUNG

Die 150. Generalversammlung findet am 11. April 2025 im Festivalzelt in Gstaad statt.
Wir freuen uns, Sie an der nachsten Generalversammlung persénlich willkommen zu heissen.

S/
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CHANCEN UND RISIKEN ERKENNEN

ZWISCHEN AUFSCHWUNG UND VOLATILITAT

Die erwartete Verlangsamung des globalen Wirt-
schaftswachstums hat sich in der ersten Jahreshélfte
nicht behauptet. Das US-Wachstum, angetrieben
durch das hohe Budgetdefizit von 6.5% vom Bruttoin-
landprodukt und dem Konsum, I&ste einen Zwischen-
zyklus aus, der von Europa und dem Rest der Welt
dankend angenommen wurde. Aus den Anfang Jahr
erwarteten sechs US-Zinssenkungen fir 2024 sind
(wenn tiberhaupt) noch zwei tibriggeblieben. Als Kon-
sequenz verschoben sich die Fremdwahrungskurse
gegenliber dem Schweizer Franken. Der US-Dollar
erstarkte aufgrund der verschobenen US-Zinssen-
kungen und den Uberraschenden Leitzinssenkungen
der SNB von 1.75% auf 1.50% im Mé&rz und dann auf
1.25% im Juni 2024. Der Euro wiederum erstarkte auf-
grund des durch die USA angestossenen Zwischenzy-
klus. Mit dieser Entwicklung durften sich Anlegerinnen
und Anleger wahrend der ersten Jahreshélfte Uber
ansehnliche Kursgewinne freuen, sei es im amerika-
nischen, européischen oder Schweizer Aktienmarkt.
Bei den Obligationen hingegen herrschte Stillstand.

Die Inflation in den USA ist noch nicht innerhalb der
US-Fed Komfortzone. Damit bleiben die Zinsen vor-
erst auf erhndhtem Niveau, bis sich das US-Wachstum
genuigend abgekihlt hat. Das optimistische Szenario
fir das nachste Halbjahr ist, dass sich die USA nur
langsam abschwéchen, wéhrend Europa und der Rest
der Welt wachstumstechnisch weiter zulegen und die
fehlende US-Endnachfrage kompensieren kdénnen.
Aber erstens kommt es anders, und zweitens als man
denkt. Deshalb lohnt es sich, in Szenarien zu denken.
Ein Risikoszenario ist, dass sich der US-Arbeitsmarkt
plétzlich merklich verschlechtert und daraufhin der
Konsum und das US-Wirtschaftswachstum schneller
einbrechen konnten. Ein anderes Risikoszenario ist,
dass die US-Wirtschaft weiterhin positiv Uiberrascht
und zusammen mit Europa und dem Rest der Welt in
eine Boom-Phase Uibergeht und die Inflation und der
Zinszyklus nochmals angetrieben werden. 2024 ist
bisher von grésseren Korrekturen verschont geblieben.
Fir das zweite Halbjahr missen Anlegerinnen und
Anleger mit mehr Volatilitédt rechnen.

AKTIENMARKTE: STARKE PERFORMANCE TROTZ UNSICHERHEITEN

Die allgemein starke Verfassung der Aktienmarkte im
Jahr 2024 zeigt, dass die April-Korrektur keine richtige
Korrektur war. Wenn wir einen Blick nach vorne wagen,
dann stellen wir fur die Aktienmarkte ein weiterhin
positives Umfeld fest. Fiir das zweite Halbjahr muss
aber mit einer héheren Volatilitdt gerechnet werden.
Dafir sorgen zwei Risikoszenarien: Erstens ein tGber-
raschender Wachstumsabschwung, moglicherweise
ausgeldst durch den US-Arbeitsmarkt oder zweitens
der Ubergang in eine wirtschaftliche Boom-Phase mit
entsprechenden Konsequenzen auf die Inflation und
die Leitzinspolitik der Zentralbanken. Wenn wir die

ZINSEN IM FOKUS

Von einer Zinswende kann keine Rede sein. Neben
zahlreichen Schwellenlandern haben auch die Bank
of Canada, die Schwedische Reichsbank, die EZB
und die SNB sogar zweimal die Leitzinsen gesenkt.
Die Leitzinsen erzéhlen aber nur einen kleinen Teil der

allgemeine Marktdynamik betrachten, dann stellen
wir fest, dass der Markt positiv auf Wirtschaftsdaten
reagiert, welche die Aussichten auf Zinssenkungen
nach vorne verschieben, und verhalten bis negativ auf
mdgliche Verschiebungen nach hinten. Zusammenge-
fasst stehen die Chancen gut, dass die Aktienkurse
in den kommenden Monaten weiter steigen werden.
Insbesondere dann, wenn die Inflationssorgen weiter
nachlassen. Die Bewertungen bewegen sich mehrheit-
lich in einem normalen Rahmen, so dass sich bei einer
allfélligen Korrektur relativ schnell Anschlussk&ufer
finden lassen sollten.

Geschichte. Die Kommunikation der Zentralbanken
und die daraus abgeleiteten Zinserwartungen machen
den weitaus grésseren Teil der Geschichte aus. Sie
bestimmen die Renditen von Anleihen und langfristi-
gen Krediten, die wiederum die Refinanzierungskos-



ten der Unternehmen beeinflussen. Insofern haben die
Anklndigungen von Zinssenkungen im Jahresverlauf
die Effekte der urspriinglichen Zinserhéhungen be-
reits gedéampft. Die Umkehr dieses Prozesses wird
die Méarkte in den kommenden Monaten bewegen.
Gute Wachstumsnachrichten, auch wenn sie mit leicht
riicklaufigen Inflationsraten einhergehen, werden die
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Frage aufwerfen, ob die Zinsen wirklich dauerhaft
sinken kdnnen. Jedes «Aber» in der Antwort auf diese
Frage ist ein Grund fur steilere Zinskurven. Um von
den noch zu erwartenden Zinssenkungen profitieren
zu kénnen, missen Laufzeiten gewahlt werden, die
zwar lang sind, aber auch nicht so lang, dass sie durch
strategische Inflationséngste beeintrachtigt werden.

MANDATE: ERFOLGREICHE ENTWICKLUNG IM 1. HALBJAHR

Unsere aktiv verwalteten Mandate haben sich im
ersten Halbjahr 2024 erfreulich entwickelt. Je risi-
koreicher die Strategie gewahlt wurde, desto besser
war die Performance. Insbesondere Mandate mit
Schwerpunkt auf Wachstum und Aktien erzielten
herausragende Ergebnisse. Dank einer diversifizier-
ten Anlagestrategie konnten wir die Chancen an den
Aktienmarkten nutzen und von den Kursgewinnen
profitieren.

Die Mandate im Bereich festverzinsliche Wertpapiere
und Einkommen blieben stabil und erzielten solide,
wenn auch weniger spektakuldre, Renditen. Unsere
ausgewogenen Mandate profitierten von der positiven

PERFORMANCE 1. HALBJAHR

11.2%
8.5%
5.0%

Wachstum

Festverzinslich ~ Einkommen  Ausgewogen

S/

Entwicklung an den Aktienmérkten und boten eine
gute Balance zwischen Risiko und Ertrag.

Unsere flexible Anlagestrategie und das aktive Risiko-
management haben dazu beigetragen, die Mandate
gut durch ein sich schnell verdanderndes Marktumfeld
zu navigieren. Fir das zweite Halbjahr sind wir gut
positioniert, um sowohl Chancen zu nutzen als auch
potenzielle Risiken zu managen. Wir bleiben wachsam
und passen unsere Strategien entsprechend den
sich andernden Marktbedingungen an, um weiterhin
stabile und positive Ergebnisse flir unsere Mandate
zu erzielen.

8.6%
Aktien Aktien Aktien
Schweiz Schweiz

Fokus Dividenden
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SCHON WAR'’S!

GEBURTSTAGS-APERO 150 JAHRE SAANEN BANK

Am 17. Juli gab es viel zu feiern: Erst er6ffneten wir die neugestaltete Filiale in Gstaad offiziell, dann
stiessen wir mit Kundinnen und Kunden auf den 150. Geburtstag unserer Bank an.

Man muss die Feste feiern, wie sie fallen —und am 17. Juli fielen sie gleich doppelt. Um 17.30 Uhr eréffneten
wir die modernisierte Filiale der Saanen Bank in Gstaad feierlich und offiziell. Unsere Kundinnen und Kunden
kénnen ihre Bankgeschéfte dort schon seit einem Monat abwickeln. Die geladenen Géste zeigten sich be-
geistert von der rundum erneuerten Filiale und wiinschten eine erfolgreiche Zukunft.

Doch die Eréffnung bildete lediglich den Auftakt zu einem regelrechten Feiertag. Im Restaurant Rialto in Gstaad
wartete bereits der Apéro zum 150. Geburtstag der Saanen Bank auf unsere Géste. Ganz zwanglos herrschte
bei herrlichem Wetter auf der grossen Terrasse ein reger Betrieb — ein Spiegelbild unserer dynamischen, in
der Region fest verankerten Bank. Eine Ansprache oder gar ein Festprogramm gab es nicht. Viel wichtiger
war, dass alle Gelegenheit hatten, miteinander zu plaudern. Auch nach 150 Jahren stehen bei der Saanen
Bank die Begegnungen von Mensch zu Mensch im Vordergrund. Zum Dank fir ihre Treue nahmen die Gaste
am Ende ein BettmUmpfeli nach Hause: eine Schachtel 150-Jahr-Pralinen.
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DIE MENSCHEN DAHINTER

VERWALTUNGSRAT UND BANKLEITUNG

DER VERWALTUNGSRAT von links nach rechts

Michael Teuscher!

Victor Steimle, Prasident?
Daniel Matti, Vize-Prasident2
Louis Lanz?

Erich von Siebenthal

Regula van der Velde!

fehlt (neu gewéhlt am 12. April 2024 mit Amtsantritt per 1. November 2024)

Pascal Zysset

Regierungsstatthalter
Betriebs6konom FH

lic. oec. HSG

eidg. dipl. Elektroinstallateur
Landwirt und Alt-Nationalrat
dipl. Wirtschaftspriferin

Rechtsanwalt und Notar

" Mitglieder Prufausschuss (Vorsitz Daniel Matti)
2 Mitglieder Vergltungsausschuss (Vorsitz Louis Lanz)

Saanen
Schoénried
Schoénried
Saanenmdser
Gstaad

Spiez

Wabern

Kein Mitglied des Verwaltungsrates Ulbte oder lbt bei der SB Saanen Bank AG exekutive Funktionen aus.
Kein Mitglied des Verwaltungsrates unterhéalt wesentliche Geschéaftsbeziehungen zur SB Saanen Bank AG.

Alle Verwaltungsrate erfillen die Unabhangigkeitskriterien gemass FINMA-Rundschreiben 17/1.



DIE GESCHAFTSLEITUNG von links nach rechts

Adrian Di Camillo
Nadja Miiller

Jirg von Allmen
Dominique Huwiler

Leiter Fachzentrum/Finanzen/HR
Leiterin Firmenkunden/Kredite
CEO

Leiter Anlagekunden

DIE MITGLIEDER DER DIREKTION

Hannes Anthamatten
Gianluca Biggi
Adrian Friedli

Ezio Giudici

Heidi Reichen

Oliver Waser

Beat Welten

Senior Kundenberater

Leiter Portfoliomanagement
Leiter Filiale Gstaad
Compliance Officer

Leiterin Flhrungsunterstitzung
Leiter Privatkunden

Leiter Anlagekunden/Vorsorge
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Stv. Vorsitzender der Geschéftsleitung
Mitglied der Geschéftsleitung
Vorsitzender der Geschéftsleitung
Mitglied der Geschéftsleitung

S/
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